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(1)                                           ∑            
 
     
 
where      is the market‐value weight of bond j in country i at time t;                
     /        is the gross holding‐period return of bond j in country I;      is the price of the 
































































































(2)                          ,                ,                ,             
 
where     is the time t return of portfolio i;     ,  is the time t return on the UK government 
consol;    ,  is the return on the value‐weighted portfolio of all British equities at time t; and 
   ,  is the value‐weighted portfolio of UK corporate bonds. We use the London banker’s bill 




in the UK government consol,    invested in the value‐weighted UK stock market portfolio,    
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such bonds. We estimate 86 separate time series regressions which result in 258 ( 3 8 6 ) 
interaction coefficients. Figure 2 shows the histogram of the t‐statistics from the interaction 
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Table 1. Selected Tests of the Good‐Housekeeping Hypothesis 
    
Authors  Baseline Regression Specification  Controls in    
    
    
Bordo ‐Rockoff          =                               
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Flandreau‐Zumer          =   +           
         










Notes:                                     , . In Bordo and Rockoff,        ,                ,               ,  , where         ,  is the average of all coupon 







   Value‐Weighted     Equally Weighted  
  Off Gold On Gold Off On   Off Gold On Gold Off On













              












              












              












              






  Full  Bordo‐Rockoff Bordo‐Schwartz Obstfeld‐Taylor  Flandreau‐Zumer













































      0.062  0.045 0.027 0.069  0.047




  Full  Bordo‐Rockoff Bordo‐Schwartz Obstfeld‐Taylor  Flandreau‐Zumer













































      0.087  0.030 0.028 0.078  0.053






            
  Full Sample   Ind. Countries 
  Off Gold  On Gold Off On   Off Gold On Gold  Off On
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